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Тема 1.1  НЕОБХОДИМОСТЬ И СУЩНОСТЬ ДЕНЕГ
1. Экономическая роль денег.
2. Ступени развития денег. 
1. Экономическая роль денег.

Деньги есть составная часть товарного производства, которое на современном этапе его развития принято называть рыночной экономикой.

Деньги существуют и действуют там, где хозяйственная жизнь осуществляется посредством движения товаров. Экономическое понятие «товар» подразумевает любой ресурс, участие которого в хозяйственной жизни совершается посредством купли-продажи. 

Для того чтобы продукт или ресурс считался товаром, он должен отвечать трем условиям:

1. он должен существовать или производиться в определенном, но не безграничном, количестве.

2. он должен удовлетворять определенные потребности, то есть обладать полезностью.

3. он должен свободно продаваться и покупаться.

Появление и развитие товара как экономического явления повлекло за собой появление и развитие денег. Движущей силой развития денег служит прогресс товарных отношений. В современных условиях товаром являются не только продукты материального производства и услуги, но и факторы производства, и сами предприятия как хозяйственные ячейки, а также другие источники дохода.

Все товары обладают потребительной ценностью и меновой ценностью.

Потребительная ценность – это физическое, вещественное свойство товара, это его способность удовлетворять определенные потребности.

Меновая ценность – общественное свойство товара, и определяется степенью полезности товара и объемом затрат, необходимых для его получения.

 Потребительная ценность и меновая ценность образуют единство противоположностей, заключенных в товаре. Их единство состоит в том,  что ценность – это количество потребительной ценности, которое  индивидуум или организация людей готовы обменять на соответствующее количество другой потребительной ценности. Противоположность потребительной ценности и меновой ценности заключается в том, что первая составляет неизменное физическое свойство товара, которое всегда  в нем присутствует, а вторая составляет его переменное относительное свойство, которое обнаруживается только в сравнении и всегда выступает как величина сравнительная. 

Потребительная ценность характеризует индивидуальное, особенное свойство товара, ценность выражает его общее со всеми другими товарами  свойство. 

Меновую ценность представляют, как способность товара обмениваться на другие товары в соответствующих пропорциях.  

  ВОЗНИКНОВЕНИЕ ДЕНЕГ ИЗ ОБМЕНА.

В результате обмена потребительная ценность товара отделяется от его ценности. Первая переходит в руки покупателя в форме продукта, который будет служить удовлетворению соответствующих потребностей, а вторая – в руки продавца в форме денег, олицетворяющих  ценность.

 Отделение потребительной ценности от ценности с развитием обмена и денег означает, что товарный мир разделен на две противоположные части – два полюса. На одном полюсе помещаются все товары, олицетворяющие теперь потребительную ценность, а на другом полюсе им противостоят деньги, которые служат олицетворением ценности. 

Товары теперь – это продукты соответствующего назначения, а деньги – то воплощение и мера  их ценности.

На одном полюсе оказывается вещественное содержание товарного мира, а на другом – его общественное содержание и значение. 

Чтобы ценность была представлена в качестве общественного отношения, необходима некая субстанция, которая приняла бы на себя выполнение этой задачи. Именно такой субстанцией и являются деньги. 

Быть представителем ценности – в этом состоит предназначение денег. 

Деньги – это воплощение ценности, это способ существования ценности всех товаров, участвующих в хозяйственной жизни в данном месте и в данное время.  

Деньги – это средство выражения ценности товарных ресурсов, участвующих в данное время в хозяйственной жизни общества, это универсальное воплощение ценности в формах, соответствующих данному уровню товарных отношений. 

2. Ступени эволюции денег

Условная классификация основных исторических этапов товарно-денежных отношений.

	Ключевые товары
	Деньги

	1. Докапиталистический период (с древности до XVII в.)

	1.1 Натуральный обмен

	Продукты
	Продукты (скот, меха, рабы, и т.п., металлы, серебро и золото)

	1.2 Регулярная торговля

	Продукты
	Натуральные деньги (серебро и золото)

	2. Капиталистическое производство периода свободной конкуренции (XVII-XIX)

	Продукты (потребительские товары)

Капитал (инвестиционные товары)

Земля

Труд

Деньги (денежный капитал)
	Натуральные деньги (золото и серебро)

Кредитные деньги (коммерческие векселя, банкноты, депозитные деньги)

	3. Современный капитализм (XXв. и далее)

	Потребительские товары

Капитал

Земля

Труд

Источники дохода (Бизнес)

Деньги (денежный капитал)
	Кредитные деньги (коммерческие векселя, банкноты, депозитные деньги)

Финансовые деньги (облигации, акции и др. ценные бумаги)


Первый класс денег – Натуральные (вещественные деньги).

Натуральные деньги принадлежат к первому, докапиталистическому периоду товарно0денежных отношений. Он охватывает огромный исторический отрезок времени, начинается с возникновения обмена и заканчивается становлением капитализма в передовых странах Европы в XVII-XVIII веках.

 Появлению денег предшествовал бартер. В такой форме происходил обмен. Обмен становится способом установления экономических связей между производителями и толчком к развитию общественного разделения труда. 

В начале всякий продукт, предлагаемый к обмену и благодаря этому становящийся товаром, служит эквивалентом для другого продукта (товара), на который он обменивается. По мере вовлечения в обмен все большего числа различных товаров возникает необходимость в универсализации средства обмена. 

Из ряда ординарных товаров выделяется один товар, который по своим свойствам более всего соответствует роли эквивалента. Этот товар в последствии становится деньгами.  Его собственная ценность служит гарантом эквивалентности обмена, а его особые свойства открывают возможности совершенствования самой процедуры обменных операций.

В роли таких денег были скот, меха, рабы, зерно, в некоторых местностях – ракушки, затем – металлы, из которых наиболее подходящими оказались серебро и золото, и, наконец, только золото. 

Следующий этап развития экономических отношений – торговля.

Торговля создает все более прочную экономическую связь между производителями товаров. Но, однако, они все еще сильно разобщены.  Производство для рынка остается еще только частью хозяйственной деятельности. Натуральное хозяйство продолжает сохраняться. 

Связи на основе товарно-денежных отношений еще не проникли в производство. Торговые операции носят внешний по отношению к производству характер. 

На данной стадии в качестве  эквивалента используются деньги, которые имеют собственную ценность, что служит гарантией эквивалентности обмена.  Этим требованиям продолжают отвечать натуральные деньги только в форме золота и серебра. 

 Всеобщее распространение, растущие масштабы и устойчивый характер торговли потребовали, чтобы эти деньги были универсальными, поэтому они действовали в виде монет и стандартных слитков.  Возникла  и сложилась металлическая денежная система. 

Господствующей формой денег в исторический период, когда главным видом экономической связи была торговля, служили благородные металлы.  

 Второй период – это период капитализма свободной конкуренции. 

Он утвердился как ведущий хозяйственный уклад уже в XVII в. в ряде стран, а именно в Англии, затем  Нидерландах и во Франции. 

Завершился этот период в начале XXв. 

В этот период рядом с натуральными (золотыми) деньгами возникают и вместе с ними действуют кредитные деньги.

Золотые деньги изымаются из внутреннего обращения в начале первой мировой войны.

При капитализме товаром становятся не только продукты, но и факторы производства, необходимые для  их создания – земля, труд и капитал  - а также сами деньги как денежный капитал.  

Капитализм соединяет денежный капитал, средства производства (инвестиционные товары), труд, землю, и полученные в результате производства продукты в качестве составных элементов новой категории – капитала и приводит их в действие как капитал. 

  Движение капитала представляет собой кругооборот: он начинается с денег, на которые предпринимателем приобретаются факторы производства, затем продолжается в производственной стадии, где приводятся в действие факторы производства и создается новая товарная продукция, и завершается на заключительной стадии, где созданная продукция посредством торговли вновь превращается  в деньги, которые возобновляют указанный кругооборот.  

 Вследствие того, что кругооборот капитала, то есть создание и реализация  новой товарной продукции, требует времени, фактор времени становится одним из обязательных условий движения денег. Вместо моментальной сделки обмена, свойственной торговле, для капиталистического производства, основанного на кругообороте капитала, характерным становится кредит. 

   Поскольку капитал представляет собой постоянно растущую ценность, он нуждается в такой форме денег, ценность которых также бы должным образом параллельно возрастала. Высокая мобильность капитала требует, чтобы олицетворяющие его деньги могли быстро, без помех и без потерь перемещаться. Золото в качестве денег не может полноценно обеспечить эти потребности капитализма.  Поэтому капитализм создает свои соответствующие его требованиям деньги. 

Такими деньгами стали кредитные деньги. 

Кредитные деньги с самого начала выступают не только в виде соответствующим образом оформленных бумаг, но и в виде простых записей на счетах. В наше время  для них широко используются электронные носители.

 Кредитные деньги не имеют собственной ценности. Это символические деньги, которые существуют в виде цифровых знаков, удостоверенных тем или иным образом.  

Кредитные деньги не имеют вещественного содержания, они действуют непосредственно в форме общественного явления.  Поэтому кредитные деньги для своего эффективного функционирования требуют общественной гарантии.  Такая гарантия формируется в виде государственных законов, регламентирующих правила выпуска и обращения векселей и банкнот, а также совершения депозитных операций и ответственность за нарушение этих правил.  В течение длительного времени кредитные деньги существовали на базе золотых денег и рядом с ними, принимая на себя обеспечение все большей части оборота товаров  и капитала и шаг за шагом вытесняя золото из денежных функций.

Тема 1.5  ДЕНЕЖНЫЙ ОБОРОТ:  ЕГО СОДЕРЖАНИЕ И СТРУКТУРА

1.   Понятие и содержание денежного оборота
2.   Понятие и содержание совокупного платежного оборота
3.   Законы денежного оборота

1.   Понятие и содержание денежного оборота
Понятие денежного оборота трактуется в экономической науке по-разному. Все зависит от критериев анализа, положенных в основу определенного под​хода, например денежный оборот — это:

· движение денег;
· не техническое движение, а проявление сущности денег в их движении;
· не простое движение денег, а их кругооборот;
· кругооборот не только наличных, но и безналичных денег;
· кругооборот совокупных платежей;
· сумма платежей за определенное время.
Переход денег из одних рук в другие, или их обращение, составляет круго​оборот.
Непрерывно возобновляющийся кругооборот как акт повторения процесса обращения денежных средств и товаров для воспроизводства и получения при​были есть оборот.
Исходя из этого наиболее логичным определением понятия денежного оборота можно считать следующее: 

денежный оборот — это процесс кругооборо​та денег в наличной и безналичной формах, выполняющих функции обращения и платежа.

  Общие принципиальные черты денежного оборота можно охарактеризовать следующим образом:

1. денежный оборот – это совокупность всех потоков денежных средств предприятий, хозяйственных, государственных, частных и кооперативных организаций, кредитных учреждений и населения, образующихся в процессе совершения платежей при посредстве денег, выступающих в функции средства платежа и средства обращения. 

2. денежный оборот представляет собой  единство обращения наличных денег и безналичных форм расчетов, поскольку деньги во всех случаях выступают единым мерилом стоимости общественного продукта  и национального богатства.

3. денежный оборот охватывает весь процесс  воспроизводства с его составными элементами – производством, распределением, обменом и потреблением.

4. регулирование денежного оборота имеет кредитную основу, т.е. авансирование денег хозяйственному обороту базируется  на кредитных отношениях.

5. научное регулирование и прогнозирование денежного оборота осуществляется  посредством разработки финансовых и кредитных прогнозов, а также прогнозов по денежному обращению. 

Можно выделить следующие основные принципы организации денежного оборота:

· все предприятия (объединения), организации и учреждения обязаны хранить денежные средства на счетах в банке, проводить расчеты через банк преимущественно в безналичной  форме
· банки должны обеспечивать ведение счетов предприятий и организации, проведение по ним безналичных и налично-денежных расчетов с соответствующим контролем, приём и хранение денежных сбережений населения, выдачу их по первому требованию вкладчиков в любой форме
· во внутри банковском обороте применяются только расчетные документы установленной формы, во небанковском обороте – только государственные денежные знаки.
Денежный оборот регулируется центральным банком.  

Составной частью денежного оборота является платежный оборот, в котором деньги функционируют как средство платежа и используются для погашения обязательств. Платежный оборот осуществляется как в безналичной форме, так  и в наличной форме. 

Деньги находятся в постоянном движении между тремя субъектами: физическими, юридическими лицами и государственными органами. Движение денег при выполнении ими всех своих функций в наличной и безналичной формах, представляет собой денежное обращение. 

Налично-денежное обращение — часть денежного оборота, относящаяся к обращению наличных денег, выполняющих функции средства обращения и сред​ства 
Платежный оборот — движение денег1, в процессе которого они выполняют функцию средства платежа. В данном случае подразумевается платежный оборот в узком смысле.
В широком смысле под платежным оборотом понимается движение не толь​ко денег (наличных и безналичных), но и других средств платежа — инструмен​тов денежного рынка2, выполняющих функцию средства платежа.( это выпущенные кредитными организациями дополнительные финансовые инструменты, являющиеся близкими заменителями денег, облигации, депозитные и сберегательные сертификаты, векселя, банковские акцепты, обращаемые вне банковской системы)
Денежный оборот и платежный оборот — это две стороны совокупного пла​тежного оборота.

Платежный оборот шире денежного оборота за счет инструментов денеж​ного рынка, а денежный оборот шире платежного на налично-денежное обраще​ние за счет тех денег, которые выполняют функцию средства обращения. Рассмат​ривая платежный оборот, необходимо учитывать, что функцию средства платежа выполняют не только деньги, но и замещающие их инструменты денежного рын​ка, которые имеют кредитную природу, например, депозитные сертификаты, век​селя, чеки, кредитные карты.

2.   Понятие и содержание совокупного платежного оборота
Совокупный платежный оборот представляет собой процесс движения денег в наличной и безналичной формах и инструментов денежного рынка, выпол​няющих функции средства обращения и средства платежа и обслуживающих экономические отношения между субъектами хозяйственной деятельности. 

Совокупный платежный оборот — совокупность всех денежных потоков. Независимо от формы организации оборота они представляют собой стоимость всех товаров, произведенных в обществе.

Наличные и безналичные деньги в совокупном платежном обороте — это деньги, принимающие различные формы на разных стадиях обращения. Без​наличные деньги эмитируются в виде записей на счетах банков. В зависимости от потребностей экономики (и ее субъектов) можно обменять их на наличные денежные знаки (банкноты и монеты). Наличные деньги постоянно переходят из наличной формы в безналичную и наоборот. Безналичные деньги — это стадия кругооборота денег, принадлежащих конкретному экономическому субъекту.
Чем больше удельный вес безналичного денежного оборота в совокупном платежном обороте, тем эффективнее он организован, более эластичен, подвержен прогнозированию, менее инфляционен, более прозрачен. Экономические отношения, складывающиеся между субъектами совокупного платежного оборота, образуют единую систему.

СИСТЕМА СОВОКУПНОГО ПЛАТЕЖНОГО ОБОРОТА
Система совокупного платежного оборота представляет собой взаимосвязь различных элементов и организационных форм движения денег и инст​рументов денежного рынка, обслуживающих экономические отношения в обществе (рис.1).
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Состав и структура совокупного платежного оборота классифицируются
следующим образом.
В зависимости от форм функционирующих в совокупном платежном обороте денег различают:
1) безналичный денежный оборот;
2) налично-денежное обращение.
Центральное место в этой системе занимает безналичный оборот. 

Безналичный оборот — оборот денег, в котором они выполняют функцию
средства платежа.
Обслуживается безналичный оборот банковскими депозитами, деньгами на расчетных, текущих, бюджетных счетах с использованием платежных поруче​ний, платежных требований-поручений, платежных требований, инкассовых пору​чений, чеков, аккредитивов, банковских карточек.

Каналами движения денег безналичного оборота является оборот между:
· юридическими лицами;
· юридическими лицами и кредитными организациями;
· юридическими лицами и государственными организациями;
· физическими лицами и государственными организациями (налоги, полу​чение денег из бюджета).

Объем безналичного оборота связывают с товарной массой национальной экономики, суммой цен, степенью развитости распределительных и перераспределительных отношений в финансовой системе.

Безналичный оборот измеряется в денежных единицах.
Система безналичного оборота представлена на рис. 2
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Налично-денежное обращение — часть денежного оборота, относящаяся к обращению наличных денег, выполняющих функции средства обращения и сред​ства платежа.

Налично-денежное обращение обслуживается банкнотами, казначейскими
билетами и монетами.
Налично-денежное обращение применяется при обороте товаров и услуг, а также платежей, не связанных оборотом товаров и услуг (по оплате труда, пре​мий, пособий, пенсий, страховых компенсаций, коммунальных платежей).
Каналами движения денег наличного обращения является кругооборот между:
· физическими лицами и хозяйствующими субъектами (организациями);
· физическими лицами;
· физическими лицами и государством;
· хозяйствующими субъектами (организациями) и государством. 
          По экономическому признаку наличные платежи бывают:
· по товарным сделкам;
· по нетоварным сделкам (платежи в государственный бюджет, налоги);
· по ссудным операциям;
· по страховым долгам;
· по ценным бумагам.
Налично-денежное обращение не имеет конкретного измерения, а харак​теризуется денежными параметрами:

· денежной массой;
· скоростью обращения денег;
· денежным мультипликатором.
В зависимости от характера экономических отношений различают: 

1. денежно-товарный оборот — платежи за товары и услуги и платежи по нетоварным операциям юридических и физических лиц;
2. денежно-кредитный оборот'— отношения по поводу предоставления и погашения кредита;

3. денежно-финансовый оборот — отношения по поводу формирования и распределения средств бюджета; покупка и продажа различных финансовых обязательств;

4. валютный оборот1 — оборот национальной валюты. Расчеты государств иностранной валютой (и его субъектов) друг с другом; операции по продаже и покупке иностранной валюты.

В зависимости от субъектов отношений, участвующих в совокупном пла​тежном обороте, различают:

1. оборот между физическими лицами;
2. оборот между юридическими лицами;
3. оборот между физическими и юридическими лицами;
4. оборот между кредитными организациями, физическими и юридиче​скими лицами;

5. оборот в пределах кредитной организации (межбанковский оборот);
     6.
оборот между центральным банком и кредитными организациями.
Система совокупного платежного оборота включает некоторые организа​ционные и регулирующие элементы.

К организационным элементам относятся принципы организации совокуп​ного платежного оборота, виды счетов, открываемых участникам платежного обо​рота, источники и способы платежа, виды и формы платежей, методы определе​ния рисков, организация документооборота и др.

К регулирующим элементам относится законодательная и нормативная база: общие законы и специальные нормативные акты, обслуживающие сово​купный платежный оборот. Например, общие законы: Гражданский кодекс Рос​сийской Федерации, законы «О банках и банковской деятельности», «О Централь​ном банке Российской Федерации (Банке России)»; специальные регулирующие акты: Положение Банка России от 3 марта 2003 г. № 2-П «О безналичных расче​тах в Российской Федерации».

Структура платежных средств зависит от видов технологии и количества проведенных платежей различными системами. В целом общий объем платежей, проходящих, например, через расчетные НКО, составляет не более 1% к общему объему платежей.

3.   ЗАКОНЫ ДЕНЕЖНОГО ОБОРОТА
Важной проблемой регулирования денежного оборота является задача опре​деления количества денег, необходимых для обращения. Первоначально данный закон трактовался как закон, определяющий коли​чество денег, необходимых для товарного обращения. Поскольку в процессе обра​щения товары реализуются по определенным ценам, по данному закону количество денег, во-первых, определяется суммой цен товаров, во-вторых, на это количест​во влияют не только ценовые факторы, но и скорость обращения денежных знаков, которые в течение непродолжительного времени могут реализовать цену ряда това​ров. В данном экономическом законе выражена экономическая зависимость между массой товаров, уровнем их цен и скоростью обращения денег. Отсюда для функ​ции денег как средства обращения просматривается и другая закономерность: чем быстрее оборачиваются деньги (переходят из рук в руки), тем меньшее их коли​чество необходимо для обращения.

В упрощенном виде этот закон может быть представлен следующим образом:
Кобр = Ц*О
(1)
где      Кобр — количество денег, необходимое для обращения; 

             Ц — сумма всех цен товаров, услуг;

         О — объем товаров;

V
— скорость оборота одноименной денежной единицы (количество оборотов, которые
совершит каждый денежный знак).
К. Маркс определял количество денег, необходимых для обращения, не толь​ко для функции денег как средства обращения, но и для функции денег как сред​ства платежа:

К обр_Ц-К+П0-Пвз,


2)
где      Кобр — сумма цен реализованных товаров; 

Ц — сумма цен реализуемых товаров; 

К — сумма цен товаров, проданных в кредит;

 П0 — сумма платежей по обязательствам; 

Пвз — сумма взаимопогашающихся платежей;
V— среднее число оборотов денег как средства обращения и платежа.
Следует учитывать, что данная закономерность была установлена для пол​ноценных золотых монет, количество которых регулировалось стихийно. Если денег было больше, чем действительная потребность в них, то золотые монеты уходили в тезаврацию, если потребность в них вновь возникала, то золото выходи​ло из сокровища в обращение. 

Представители количественной теории денег и сторонники монетаристкой концепции определяют количество денег, необходимых для обращения, несколь​ко иным путем. 

Для этого применяется уравнение обмена И. Фишера:
М = Р*Q

(3)
где       М — масса денег в обращении;
V — скорость обращения денежных знаков;
Р — сумма цен товаров;
Q —их объем; (Q + Р - Y) — номинальный объем ВНП.
По мнению авторов данной концепции, для обращения необходимо такое количество денег, которое позволит реализовать по текущим ценам весь объем произведенных в рамках национальной экономики товаров и услуг.
В современной рыночной экономике используют несколько формул, опре​деляющих объем суммы денег, необходимых для обращения. Одна из них имеет следующий вид:

До=тц+пс-звп-дп-рив-оп+вп
(4)

где       Д0 — сумма денег, необходимых для бращения; Тц — сумма цен реализуемых товаров;

 Пс — сумма платежей, по которым наступил срок; 

3вп — сумма взаимопогашаемых платежей; 

Дп— сумма передачи долгов;

Рив — сумма цен товаров, реализованных за иностранную валюту;

 Оп — сумма отсроченных платежей; 

Вп— сумма векселей, переучтенных центральным банком; СО — скорость обращения денег.

В рыночной экономике России представленная формула уточняется, чис​литель формулы корректируется на сумму:

1) векселей, переучтенных в Банке России;
2) товаров, реализованных за иностранную валюту;
3) передачи (зачет) долга1 (индоссамент коммерческих (товарных) вексе​лей; внутрибанковский оборот, когда покупатель и продавец имеют счета в одном кредитном учреждении).
Согласно практике Банка России скорость обращения рассчитывается на базе следующих формул:

V=ВВП , V =BBП,V =ВВП
(5)
где   ВВП — номинальный ВВП.
Из данной формулы вытекает, что скорость обращения денег (денежных знаков, денежной массы) равна соотношению объема ВВП и средней денежной массы (например, за год). При участии в расчетах этих и других многочисленных показателей точно определить количество денег, необходимых для обращения, и скорость их обращения не всегда удается.

Практика показывает, что денежная масса растет быстрее, чем реальный ВВП в текущих ценах в условиях прежней скорости обращения денег. Поэтому необходимо продолжать поиск более обоснованных формул, что может способст​вовать оптимальному предложению денег, стабилизации национальной денежной единицы, оптимизации темпов инфляции, формированию обоснованной полити​ки, обеспечивающей экономический рост страны.

Тема 1.8 ИНФЛЯЦИЯ, ФОРМЫ ЕЕ ПРОЯВЛЕНИЯ, ПРИЧИНЫ, СОЦИАЛЬНО-ЭКОНОМИЧЕСКИЕ ПОСЛЕДСТВИЯ 
1.  Сущность и формы проявления инфляции

2. Формы и методы антиинфляционной политики. 

             1.  Сущность и формы проявления инфляции

Инфляция — феномен, присущий исключительно бумажно-денежному обращению, означающий переполнение сферы обращения избыточной по сравнению с потребностями товарооборота массой бумажных денег, их обесценение и  как результат  повыше​ние цен на товары и услуги, падение покупательной способности денег. То есть инфляция вызывается, прежде всего, переполнением каналов денежного обращения избыточной денежной массой при отсутствии адекватного увеличения товарной массы.

Различают следующие виды и формы проявления инфляции.

1.
По степени проявления:

· ползучая инфляция — инфляция, выражающаяся в постепен​ном длительном росте цен, когда среднегодовой темп прироста цен составляет 5—10%;

· галопирующая инфляция — инфляция в виде скачкообразного роста цен, когда среднегодовой темп прироста цен составляет от 10 до 50%;

· гиперинфляция — инфляция с очень высоким темпом роста цен, когда рост цен превышает 100% в год (МВФ за гиперинфляцию принимает 50%-й рост цен в месяц).

2.
По способам возникновения:

· административная инфляция — инфляция, порождаемая «административно» управляемыми ценами;

· инфляция издержек — инфляция, проявляющаяся в росте цен на факторы производства (в частности ресурсы), вследствие чего растут издержки производства и обращения, а с ними и цены на производимую продукцию;

· инфляция спроса — инфляция, проявляющаяся в превышении спроса над предложением, что, безусловно, ведет к росту цен;

· инфляция предложения — инфляция, проявляющаяся в росте цен, обусловленном увеличением издержек производства в усло​виях недоиспользования производственных ресурсов;

· импортируемая инфляция — инфляция, вызываемая воздей​ствием внешних факторов, например, чрезмерным притоком в стра​ну иностранной валюты и повышением импортных цен;

· кредитная инфляция — инфляция, вызванная чрезмерной кре​дитной экспансией.

3.  
По формам проявления инфляция бывает:

•
открытой — т.е. инфляция за счет свободного (открытого) роста цен потребительских товаров и производственных ресурсов;

•скрытой (подавленной) — когда инфляция возникает вследствие товарного дефицита, сопровождающегося стремлением государства удержать цены на прежнем уровне. В этом случае происходит «вымывание» товаров из открытых и переток их на теневые, «черные» рынки, где цены, безусловно, растут.

Несмотря на множество факторов, вызывающих появление инфляции, можно выделить три основных группы факторов, порождающих инфляцию.

Инфляция издержек. Данный вид инфляции проявляется в росте цен на ресурсы, факторы производства, вследствие чего растут издер​жки производства и обращения, а также цены на выпускаемую про​дукцию. Причинами роста цен на ресурсы являются, как правило, изменение мировых цен на ресурсы и снижение курса отечественной валюты. В свою очередь, рост издержек на конкретный товар влияет на изменение цен на другие товары, так как, чтобы приобрести подо​рожавшие товары, необходимо поднять цену и на свой товар.
Причины возникновения данных видов инфляции в разных странах зависят, в первую очередь, от фазы экономического развития, места, занимаемого страной на мировом рынке, и условий производства в конкретной стране. 

В странах с высоким уровнем конкурентоспособности гиперинфляция вследствие инфляции издержек, как правило, не проявляется, так как естественным ограничением для роста цен служит конкуренция, причем, чем конкуренция выше, тем меньше вероятность возникновения гиперинфляции.

Инфляция издержек характеризуется воздействием следующих не денежных факторов на процесс ценообразования:

· лидерство в ценах, когда крупные предприятия отрасли при формировании цен на свою продукцию ориентируются на цены, установленные компаниями-лидерами;

· снижение роста производительности труда и падение производства;

· возрастание значения сферы услуг;

· ускорение прироста издержек и особенно заработной платы на единицу продукции;

· энергетический кризис.

Инфляция спроса.

 Этот вид инфляции проявляется в экономической ситуации, когда совокупные денежные доходы населения и предприятий увеличиваются быстрее, чем рост реального объема товаров и услуг. Как правило, этот тип инфляции чаще всего на​блюдается при полной занятости. При этом не имеет значения, за счет чего увеличивается спрос  за счет увеличения расходов госу​дарства или за счет повышения спроса на товары и услуги со сто​роны предпринимателей.

Инфляция спроса вызывается рядом денежных факторов:

· милитаризацией экономики и ростом военных расходов;

· дефицитом государственного бюджета и ростом внутреннего долга;

· кредитной экспансией банков;

· чрезмерными инвестициями в тяжелую промышленность;

· импортируемой инфляцией.

Инфляция предложения. 

Данный вид инфляции означает рост цен, который был спровоцирован значительным увеличением издержек производства в условиях, когда производственные ресурсы были недоиспользованы, например, в ситуации, когда предприятия осуществляют крупную модернизацию своих основных фондов. Такой вид инфляции, при котором цены растут при снижении совокупного спроса, достаточно часто встречается в мировой практике, хотя на этот вид инфляции могут влиять и другие факторы.

 Согласно теории инфляции, такой рост цен объясняется в основ​ном факторами, которые приводят к увеличению издержек производства на единицу продукции, т.е. в этом случае не спрос, а издержки поднимают цены. Следовательно, при таком виде инфляции, основными ее источниками являются рост издержек вследствие роста заработной платы, а также рост цен на сырье и энергию. На практике зачастую возникает ситуация, когда одновременно имеет место, как инфляция спроса, так и инфляция предложения. Основными причинами увеличения, как доходов, так и издержек являются, как правило, монополии государство, профсоюзы, фирмы.

На рост инфляции влияет и увеличение дефицита государственного бюджета, хотя государство иногда использует и так называемый безэмиссионный источник финансирования дефицита бюджета. Однако практика показывает, что в данном случае просто имеет место отложенная эмиссия, поскольку накопленный государственный долг все равно придется погашать.

Безусловно, инфляция оказывает резко отрицательное воздействие на экономическое и социальное развитие страны. Для борьбы с инфляционными факторами государство осуществляет комплекс мер по государственному регулированию экономики, т.е. реализует свою антиинфляционную политику.
2. Формы и методы антиинфляционной политики. 

Антиинфляционная политика -Это комплекс мер по государственному регулированию экономики, направленных на борьбу с инфляцией. 
1. Дефляционная политика — это методы ограничения денежного спроса через денежно-кредитный и налоговый механизмы путем снижения государственных расходов, повышения процентной ставки за кредит, усиления налогового пресса, ограничения денежной массы и т.п. 

2. Политика доходов предполагает параллельный контроль над ценами и заработной платой путем полного их замораживания или установления пределов их роста. 

Индексация (полная или частичная) - компенсация потерь в результате обесценения денег. 

Формы сдерживания контролируемого роста цен проявляются: 

· «замораживание» цен на определенные товары, 

·  сдерживание их уровня в определенных пределах. 

Конкурентное стимулирование производства включает меры 

· прямое стимулирование предпринимательства путем значительного снижения налогов на корпорации; 

· косвенное стимулирование сбережений для населения (снижение налогов с населения). 

Нуллификация - объявление об аннулировании сильно обесцененной единицы и введении новой валюты. 

Реставрация — восстановление прежнего золотого содержания денежной единицы. 

Ревальвация – повышение золотого содержания национальной валюты или курса национальной или международной валютно-денежной единицы по отношению к валютам других стран, международным  валютно-денежным  единицам. 

Девальвация — официальное снижение курса национальной валюты по отношению к иностранным валютам или международным валютным счетным единицам 

Деноминация — метод «зачеркивания нулей», т.е. укрупнение масштаба цен. 

По методам проведения все денежные реформы делятся на три типа:

1- обмен бумажных денег по дефляционному курсу на новые деньги с целью резкого уменьшения массы бумажных денег 

2- временное (полное или частичное) замораживание банковских вкладов населения и предпринимателей; 

3- сочетание первого и второго методов денежных реформ (шоковая терапия)  
В связи со специфическими особенностями инфляционного процесса в российской экономике необходимы и специальные подходы к осуществлению эффективной антиинфляционной политики, к которым можно отнести следующие мероприятия:

•
разработка и реализация реалистичной, а не популистской финансовой политики государства;

•
разработка и осуществление государственных программ развития экономики страны;

· проведение жесткой и последовательной антимонопольной политики;

· реальное, а не декларативное укрепление стабильности национальной валюты;

· сбалансированная бюджетная политика государства, основанная на выполнении государством всего объема государственных функций и того объема социальных программ, которые позволяет экономическая ситуация в стране;

· принятие закона о частной собственности на землю и введение земли в финансовый оборот;

· создание рынка государственных ценных бумаг при полной и безусловной ответственности государства по своим долговым обязательствам перед юридическими и физическими лицами;

· создание эффективно функционирующей парабанковской системы в стране;

· совершенствование налоговой системы, обращая особое внимание на принцип «дешевизны» налогов и регулирующую роль налоговой системы;

· создание условий для прекращения импорта инфляции.

Безусловно, для проведения в жизнь этих мер потребуется определенное время, однако они неизбежно приведут к укреплению денежной единицы России и стабилизации денежной системы страны в целом.

Тема 2.2  ФУНКЦИИ И ЗАКОНЫ КРЕДИТА
      1. Характеристика функций и принципов кредита

                  2.  Понятие границ кредита 

1. Характеристика функций и принципов кредита

    Современная кредитная система есть совокупность различных кредитно-финансовых институтов, функционирующих на рынке ссудных капиталов. Через кредитную систему реализуются сущность и функции кредита.

Сущность кредита проявляется в его функциях. В свою очередь, функция кредита есть проявление его сущности, выражение общественного назначения кредита.

Кредит выполняет три основные функции:

· Распределительную;

· Эмиссионную;

· Контрольную.

    Распределительная функция- распределение денежных средств на возвратной основе. Реализуется в процессе предоставления денежных средств предприятиям и организациям на условиях возвратности и платности.

Эмиссионная функция- создание кредитных средств обращения и замещения наличных денег. Проявляется в том, что в процессе кредитования создаются платежные средства, т.е. наряду с наличными деньгами в оборот входят деньги в безналичной форме.

Контрольная функция- контроль за эффективностью деятельности экономических субъектов. Проявляется во всестороннем контроле хозяйственной деятельности субъекта, получившего кредит. 

Банковское кредитование юридических лиц осуществляется при строгом соблюдении принципов кредитования, которые представляют собой основу, главный элемент системы кредитования. Принципы кредитования отражают сущность и содержание кредита, а также требования основных законов в области кредитных отношений. 

Выделяют пять основных принципов кредитования:

· Срочность;

· Возвратность;

· Платность;

· Дифференцированность;

· Обеспеченность ссуд.

Срочность кредитования означает, что кредит должен быть возвращен в строго определенный срок. Срочность кредитования представляет собой необходимое условие возвратности кредита. Определенный договором срок кредитования, является предельным временем нахождения средств у заемщика. Нарушение срока искажает сущность кредита, он утрачивает свое подлинное назначение.

Возвратность означает, что после окончания срока кредита средства должны быть возвращены. Кредит как экономическая категория, отличается от других категорий товарно-денежных отношений тем, что движение денег здесь происходит на условиях возвратности. 

Платность кредита означает, что заемщик должен внести банку определенную плату за временное пользование заимствованными у банка денежными средствами. На практике этот принцип реализуется с помощью механизма банковского процента.

  Банковский процент представляет собой плату, получаемую кредитором от заемщика за пользование заемными средствами. 

 Величина ссудного процента зависит от следующих факторов:

· Спроса на кредит со стороны юридических и физических лиц;

· Ставки, уплачиваемой банком своим клиентам по депозитным счетам различного вида;

· Срока займа, т.е. чем выше срок займа, тем выше риск, а следовательно, и величина ссудного процента;

· Степени обеспеченности ссуды, т.е. чем ниже обеспеченность ссуды, тем выше величина ссудного процента;

· Уровня инфляции в стране и стабильности денежного обращения.

Реальная величина ссудного процента устанавливается на практике с учетом совокупности всех вышеназванных факторов.

Дифференцированность кредитования означает, что банки не должны одинаково подходить к решению вопроса о выдаче кредита претендующим на его получение клиентам. На основе предварительно проведенной работы по оценке кредитоспособности предполагаемых заемщиков банк отбирает из их числа наиболее надежных и только с ними ведет дальнейшую работу по заключению кредитного договора.

Обеспеченность ссуд как принцип кредитования означает. Что имеющееся у заемщика имущество, ценности и гарантии позволяют кредитору быть уверенным в том, что возврат выданных средств будет осуществлен в срок. В качестве обеспечения своевременного возврата ссуды кредиторы по договору назначают залог, поручительство или банковскую гарантию, а также обязательства в других формах, предусмотренных законодательством.

К важнейшим видам кредитного обеспечения, используемым в современной банковской практике, относятся:

1. залог

2. поручительство

3. гарантия

4. переуступка в пользу банка требований и счетов заемщика третьему лицу

5. страхование кредитного риска.

Залог является способом обеспечения исполнения обязательств, при котором кредитор (залогодержатель) имеет право в случае невыполнения должником (залогодателем) обеспеченного залогом обязательства получить компенсацию из стоимости заложенного имущества. 

Основные требования к предмету залога состоят в следующем:

· наличие у залогодателя права собственности на предмет залога

· отсутствие претензий со стороны других кредиторов на тот же предмет залога;

· соответствие определенным критериям качества, дифференцированным в зависимости от вида закладываемого имущества;

· достаточность стоимости залога для удовлетворения соответствующего обязательства клиента.

Основным требованием к выбору имущества в качестве залога является степень его ликвидности. Предметом залога может стать любое имущество, не изъятое из гражданского оборота, а также имущественные права, которые могут быть отчуждены, том числе и право залога. 

 В случае неисполнения должником обеспеченного залогом обязательства банк удовлетворяет свои требования из стоимости заложенного имущества  по решению суда. При нотариальном удостоверении задолженности взыскание долгов производится в бесспорном порядке на основании исполнительной подписи нотариуса. Если сумма, вырученная от продажи заложенного имущества, не достаточна для покрытия требования, банк имеет право получить недостающую сумму  из прочего имущества должника в порядке очередности по действующему законодательству.

Поручительство состоит в том, что за исполнение обязательств перед кредитором отвечает не только должник, но и третье лицо- поручитель. Это создает для кредитора большую вероятность реального удовлетворения его требования к должнику по обеспечению поручительством обязательству в случае его неисполнения.

В договоре поручительства указывается наименование и адрес должника, поручителя и банка-кредитора, сумма платежа, сроки и условия его выплаты, порядок расчетов между поручителем и банком и другие сведения. 

В случае неисполнения обязательства должником последний, вместе с поручителем несет перед кредитором солидарную ответственность.  

Гарантия представляет собой особый вид договора поручительства, применяемый для обеспечения обязательства только между юридическими лицами, при котором ответственность носит субсидиарный характер. В качестве гаранта по ссуде могут выступать вышестоящая по отношению к должнику организация, арендодатель, учредитель, банк и предприятие. 

Гарантия оформляется гарантийным письмом, которое предоставляется в кредитующее учреждение банка. В нем указываются   наименование гаранта, организации ссудополучателя, обслуживающих их банков, вид, срок погашения и сумма гарантии, а также предельный срок. В случае отсутствия у ссудополучателя  средств на расчетном счете для погашения кредита банк предоставляет требование о погашении ссуды гаранту.

Переуступка (цессия) в пользу банка требований и счетов к третьему лицу предусматривает переход к банку права получения денежных средств по уступленному требованию. Стоимость уступленного требования должна быть достаточной для того, чтобы погасить ссудную задолженность. Банк имеет право воспользоваться поступившей выручкой только для погашения выданного кредита и платы за него.  Если по уступленному требованию поступает сумма денежных средств, превышающая задолженность по кредиту, то разница возвращается заемщику (цеденту). 

       Страхование  как форма обеспечения возвратности кредита начало использоваться в странах СНГ с 90-х годов ХХ столетия. Страхование осуществлялось на добровольной основе в формах страхования ответственности заемщика за непогашение кредита и страхования риска непогашения кредита. 

В первом случае страхователем выступает заемщик, а объектом страхования является его ответственность за своевременное и полное погашение кредита (включая проценты за пользование кредитом). Во втором случае страхователем является банк, а объектом страхования – ответственность всех или отдельных заемщиков перед банком. 

Коммерческие банки опасаются использовать страхование т.к. мало страховых компаний, обладающих значительным собственным капиталом и способных возместить банкам ущерб. 

Одним заемщиком одновременно может быть использовано несколько форм обеспечения возврата кредита. 

2. «Понятие границ кредита»

Расширение и сужение сферы использования кредита имеет определенный предел, который принято называть границами кредита. Надо различать количественные и качественные границы кредита.

Количественные границы кредита - это границы кредитных вложений в экономику в конкретный период времени. Они зависят от объема  и натурально-вещественного состава ссудного фонда. В соответствии с изменениями ссудного фонда могут расширяться или сужаться границы кредита.

Однако в первую очередь должны определяться качественные границы кредита или границы (сферы действия) кредитных отношений, обусловленные законом возникновения кредита и его объективным характером действия, а также учитываться сфера использования кредита, обусловленная его необходимостью и возможностью.

 Тема 2.3 ФОРМЫ И ВИДЫ КРЕДИТА 

1. Формы кредита

2. Виды кредита

       1Банковский кредит 

Важнейшей формой движения ссудного капитала выступает банковский кредит. 

Банковский кредит представляет собой движение ссудного капитала, предоставляемого банками взаймы за плату на принципах материальной обеспеченности, целевой направленности, срочности, возвратности и платности. 

Банковский кредит выражает экономические отношения между банками и субъектами кредитования (заемщиками).

Банки осуществляют кредитование за счет собственных источников, привлеченных денежных средств юридических лиц и вкладов граждан, приобретенных ресурсов у других банков (на рынке кредитных ресурсов).

При этом банки могут принимать в депозиты только собственные средства юридических и физических лиц. Часть привлеченных денежных средств депонируется в центральном банке в фонде обязательных резервов коммерческих банков, что уменьшает величину кредитных ресурсов.

Субъектами кредитования могут быть юридические и физические лица,  как своего государства, так и юридические лица других государств.

Классификация банковских кредитов может определяться разными критериями:

· В зависимости от сроков пользования,

· Целей кредитования

· Вида заемщиков

· Валюты, в которой предоставляются кредиты.

· По степени риска.

По периоду использования принято деление кредитов на:

1. краткосрочные

2. долгосрочные.

Срок кредита исчисляется с момента его первой выдачи до полного погашения ссудной задолженности. Различная срочность кредитов предполагает отличия и в их целевом назначении.

Так, краткосрочные кредиты предоставляются для удовлетворения временной потребности заемщика в средствах на формирование текущих активов на любой краткосрочный период в пределах 12 месяцев, конкретная величина которого обуславливается потребностями производства, реализации продукции, снижения кредитуемых запасов или затрат.

Долгосрочные кредиты предназначаются для расширенного воспроизводства долгосрочных активов, т.е. на создание, реконструкцию, расширение и модернизацию основных фондов, что требует многолетнего привлечения денежных ресурсов.  Максимальный срок долгосрочного кредита должен увязываться с нормативными сроками окупаемости прокредитованных мероприятий.

   Преимущественным объектом банковского кредитования,  являются сезонные (временные) запасы товарно-материальных ценностей и затрат в производственной сфере, внешнеэкономической деятельности, строительстве, товаров в торговле и у сбытоснабженческих организаций, закупки сельскохозяйственной продукции. 

На особых условиях банковские кредиты могут предоставляться субъектам хозяйствования на выкуп государственного имущества при учете в банке (или под залог) товарных векселей, на строительство (покупку) жилья, потребительские нужды, на проведение лизинговых операций.

Кредиты субъектам хозяйствования предоставляются в национальной валюте, а при наличии у коммерческого банка лицензии на осуществление валютных операций - в иностранной валюте.

За использование кредитами заемщики уплачивают банку проценты, при определении размера которых банк исходит из проводимой в государстве процентной политики, уровня инфляции, вида и срока кредита, степени защиты банковского риска. 

Размер процентных ставок, порядок, периодичность, сроки исчисления и уплаты процентов, а также механизм их взыскания в каждом конкретном случае определяются банком индивидуально по согласованию с клиентом и закрепляются в кредитном договоре. 

Процентные ставки за кредиты могут быть фиксированными (твердыми) или регулированными (плавающими). По фиксированным ставкам ссуды обычно выдаются на срок, не превышающий 30 дней, и погашение их сопровождается заранее установленными выплатами по процентам, неизменным в течение всего срока пользования ссудой. 

Кредиты на более длительный срок требуют применения плавающих процентных ставок, уровень которых в течение срока кредитования банком может пересматриваться с обязательным уведомлением заемщика, что должно быть зафиксировано в кредитном договоре. 

Плавающие ставки колеблются в зависимости от развития рыночных  отношений, изменения размера процентов по депозитам, складывающегося спроса и предложения на кредитные ресурсы, а также состояния экономики. При использовании плавающей ставки процентный риск несет заемщик.

Решение вопроса о предоставлении кредита банк должен принимать на основе анализа кредитоспособности и юридической правоспособности заемщика, устойчивости финансового состояния, прогноза развития заемщика в будущем, перспектив погашения кредита и других веских оснований. 

Кредиты предоставляются после заключения кредитного договора, на условиях предусмотренных в нем.  В кредитных операциях банка большое значение имеет обеспечение ссуды, поскольку оно связано, с одной стороны с обеспечением прибылей банка, а с другой стороны – для гарантии сохранения активов банка, поскольку они почти полностью состоят из заемных средств. 

К важнейшим видам кредитного обеспечения, используемым в современной банковской практике, относятся:

6. залог

7. поручительство

8. гарантия

9. переуступка в пользу банка требований и счетов заемщика третьему лицу

10. страхование кредитного риска.

Залог является способом обеспечения исполнения обязательств, при котором кредитор (залогодержатель) имеет право в случае невыполнения должником (залогодателем) обеспеченного залогом обязательства получить компенсацию из стоимости заложенного имущества. 

Основные требования к предмету залога состоят в следующем:

· наличие у залогодателя права собственности на предмет залога

· отсутствие претензий со стороны других кредиторов на тот же предмет залога;

· соответствие определенным критериям качества, дифференцированным в зависимости от вида закладываемого имущества;

· достаточность стоимости залога для удовлетворения соответствующего обязательства клиента.

Основным требованием к выбору имущества в качестве залога является степень его ликвидности. Предметом залога может стать любое имущество, не изъятое из гражданского оборота, а также имущественные права, которые могут быть отчуждены, том числе и право залога. 

 В случае неисполнения должником обеспеченного залогом обязательства банк удовлетворяет свои требования из стоимости заложенного имущества  по решению суда. При нотариальном удостоверении задолженности взыскание долгов производится в бесспорном порядке на основании исполнительной подписи нотариуса. Если сумма, вырученная от продажи заложенного имущества, не достаточна для покрытия требования, банк имеет право получить недостающую сумму  из прочего имущества должника в порядке очередности по действующему законодательству.

Поручительство состоит в том, что за исполнение обязательств перед кредитором отвечает не только должник, но и третье лицо- поручитель. Это создает для кредитора большую вероятность реального удовлетворения его требования к должнику по обеспечению поручительством обязательству в случае его неисполнения.

В договоре поручительства указывается наименование и адрес должника, поручителя и банка-кредитора, сумма платежа, сроки и условия его выплаты, порядок расчетов между поручителем и банком и другие сведения. 

В случае неисполнения обязательства должником последний, вместе с поручителем несет перед кредитором солидарную ответственность.  

Гарантия представляет собой особый вид договора поручительства, применяемый для обеспечения обязательства только между юридическими лицами, при котором ответственность носит субсидиарный характер. В качестве гаранта по ссуде могут выступать вышестоящая по отношению к должнику организация, арендодатель, учредитель, банк и предприятие. 

Гарантия оформляется гарантийным письмом, которое предоставляется в кредитующее учреждение банка. В нем указываются   наименование гаранта, организации ссудополучателя, обслуживающих их банков, вид, срок погашения и сумма гарантии, а также предельный срок. В случае отсутствия у ссудополучателя  средств на расчетном счете для погашения кредита банк предоставляет требование о погашении ссуды гаранту.

Переуступка (цессия) в пользу банка требований и счетов к третьему лицу предусматривает переход к банку права получения денежных средств по уступленному требованию. Стоимость уступленного требования должна быть достаточной для того, чтобы погасить ссудную задолженность. Банк имеет право воспользоваться поступившей выручкой только для погашения выданного кредита и платы за него.  Если по уступленному требованию поступает сумма денежных средств, превышающая задолженность по кредиту, то разница возвращается заемщику (цеденту). 

       Страхование  как форма обеспечения возвратности кредита начало использоваться в странах СНГ с 90-х годов ХХ столетия. Страхование осуществлялось на добровольной основе в формах страхования ответственности заемщика за непогашение кредита и страхования риска непогашения кредита. 

В первом случае страхователем выступает заемщик, а объектом страхования является его ответственность за своевременное и полное погашение кредита (включая проценты за пользование кредитом). Во втором случае страхователем является банк, а объектом страхования – ответственность всех или отдельных заемщиков перед банком. 

Коммерческие банки опасаются использовать страхование т.к. мало страховых компаний, обладающих значительным собственным капиталом и способных возместить банкам ущерб. 

Одним заемщиком одновременно может быть использовано несколько форм обеспечения возврата кредита. 

Коммерческий кредит представляет собой кредитную сделку межу двумя контрагентами обмена:

· предприятием-продавцом (кредитором)

· предприятием-покупателем (заемщиком)

поэтому коммерческий кредит – это кредит, предоставляемый в товарной форме продавцами покупателям в виде отсрочки платежа за проданные товары. 

       При коммерческом кредите участники кредитных отношений регулируют свои хозяйственные связи и создают платежные средства в виде векселей – оформленных письменных обязательств должника кредитору (или приказа кредитора должнику) уплатить указанную сумму в определенный срок. В данном случае  предприятие-поставщик предоставляет отсрочку платежа за свой товар (услуги), а предприятие-покупатель передает кредитору вексель как долговое свидетельство и обязательства платежа. 

Особенностью коммерческого кредита является то, что сделка ссуды не является главной целью: она лишь сопутствует сделке купли-продажи, способствуя быстрейшей реализации товаров. 

Сфера применения коммерческого кредита ограничена, поскольку он обслуживает только процесс обращения товаров. 

Объектом коммерческого кредита служит товарный капитал (товары отгруженные, выполненные работы, услуги).

Субъектами коммерческого кредита выступают агенты товарной сделки: продавец-поставщик, производящий товары или услуги, и покупатель (потребитель).  Поэтому коммерческий кредит- это товарная форма кредита, выражающая отношения по поводу перераспределения материальных ресурсов между предприятиями. 

Коммерческий кредит имеет краткосрочный характер. Срок предоставления коммерческого кредита зависит от ряда факторов, к которым можно отнести вид товара, цену сделки, финансовое состояние покупателя и поставщика, уровень конкурентной борьбы между товаропроизводителями, качество товара, предлагаемого разным поставщикам. 

Регулирование коммерческого кредита банковским кредитом осуществляется в процессе акцепта (признания долгового обязательства на определенную сумму и его подписания на определенных условиях), учета и переучета векселей, принятия векселей в залог при выдачи банковской ссуды.

Использование коммерческого кредита приводит к тому, что он:

· способствует перераспределению капиталов между предприятиями и отраслями, поскольку, выполняя перераспределительную функцию, он может заменять банковский кредит. 

· Расширяет и облегчает реализацию товара, способствуя в конечном итоге ускорению кругооборота капитала.

· Служит дополнительным фактором, способствующим восстановлению сбалансированности денежной и товарной массы, поскольку в результате получения коммерческого кредита происходит признание потребительной стоимости и стоимости товара и, соответственно, подтверждение товарной обеспеченности денег.

· Может способствовать ускорению оборачиваемости оборотных средств, поскольку создаются дополнительные возможности для сокращения запасов и реализации товарно-материальных ценностей, превышающих объективные потребности предприятия-кредитора.

· Содействует улучшению качества кредитно-расчетного обслуживания на основе расширения видов услуг и возможности большего выбора клиентом наиболее удобных форм кредитных отношений.

Лизинг представляет собой финансовую операцию по передаче права пользования на длительный срок недвижимого или движимого имущества, остающегося собственностью арендодателя на весь срок действия договора лизинга.

Участники лизинговой сделки совершают между собой как минимум два договора.  Первый - договор на поставку оборудования либо имущества (заключается арендодателем с поставщиком по указанию арендатора), второй - является собственно договором аренды права на выкуп оборудования, что не является обязательством. 

Преимуществом лизинга перед банковским кредитом состоят в том, что он предполагает:

1. стопроцентное кредитование и не требует немедленного начала платежей.  Арендные платежи начинаются после поставки имущества лизингополучателю либо позже;

2. контракт по лизингу получить проще, чем банковский кредит. Обеспечением сделки служит само имущество.

3. риск устаревания оборудования полностью ложится на лизингодателя, а лизингополучатель имеет возможность направить временно высвобождающиеся ресурсы на другие ресурсы.

Объекты лизинговых операций можно выделить по группам:

1. оргтехника (до 10 лет)

2. машины, оборудование для производственного потребления (до 20 лет)

3. транспортные средства (до 20 лет)

4. здания и сооружения, складские помещения и прочее недвижимое имущество (более длительный срок).

   Разнообразие форм лизинга базируется на трех наиболее распространенных типах операции:

1. оперативный или сервисный лизинг;

2. финансовый (банковский), капитальный или прямой лизинг;

3. возвратный лизинг.

Оперативный лизинг- переуступка оборудования (имущества) на срок, меньший, чем период его жизни. Заказчик получает в распоряжение имущество на определенный срок или на один производственный цикл, договор заключается на 2-5 лет. К истечению срока действия договора арендатор может завершить арендные платежи и вернуть имущество банку, закупить имущество по согласованной к моменту заключения договора цене.

Финансовый лизинг заключается в том, что в течение срока договора лизинга арендатор выплачивает арендодателю всю стоимость имущества (производит полную амортизацию). После выбора имущества заказчиком банк закупает оборудование и остается его владельцем на время действия договора, зависящего от срока амортизации размещаемого имущества. Страхование осуществляется за счет заказчика. 

При возвратном лизинге  банк заключает договор на закупку у другой организации имущества с целью его переуступки этому же юридическому лицу.  В этой операции только два участника, но получатель имущества (бывший владелец) «теряет права» на уже осуществленные капитальные вложения, хотя продолжает пользоваться своим бывшим имуществом. В случае лизинга недвижимости объектом служат здания, сооружения, которые после окончания срока аренды (до 20 лет) могут быть проданы арендатору. Этот вид лизинга требует больших капитальных вложений и осуществляется в сотрудничестве с другими банками.

Различают особенности лизинговых операций по отношению между заемщиком и сдающим в наем, т.е. прямой    (изготовитель или владелец имущества выступают как сдающие в наем) и косвенный (сдача в аренду ведется через посредника).  

По типу финансирования лизинг делится на  срочный (одноразовая аренда) и револьверный (возобновляемый) – по истечении первого срока договор продлевается. Объекты лизинга сменяются в определенные отрезки времени в зависимости  от износа и по желанию арендатора, который берет на себя расходы по замене оборудования. Количество объектов лизинга и сроки их использования по возобновляемому лизингу не ограничиваются.

Объектами лизинга служат, как правило, грузовики и оборудование, техническое обслуживание которого требует новых специальных знаний (оргтехника, электронное оборудование, станки).

По отношению к арендному имуществу лизинг делится на чистый   (дополнительные  расходы берет на себя арендатор), и полный (арендодатель берет на себя техобслуживание имущества и другие расходы). 

При финансировании лизинговой операции существуют такие риски, как риск наложения ареста на имущество и изъятие его в доход бюджета, риск плохого обслуживания оборудования или имущества, риск невыгодной перепродажи имущества на рынке поддержанных товаров, риск дополнительных денежных расходов и времени, потраченных на возвращение и перепродажу имущества.

От вышеуказанных рисков банк (арендодатель) или арендатор могут застраховаться общественным или государственным органом от риска не возврата лизингового кредита, страхованием остаточной стоимости имущества, а также защитой арендодателя обязательством арендатора по продаже имущества.

Тема 2.4 ВАЛЮТНАЯ СИСТЕМА И МЕЖДУНАРОДНЫЕ ОТНОШЕНИЯ 
1. Мировая валютная система и её эволюция

2. Региональные валютные системы  

3. Валютная система России в условиях перехода к рыночной экономике         

4. Принципы организации и структура вютного рынка.  

Вопрос № 1 Мировая валютная система и её эволюция

     Валютная система представляет собой совокупность двух основных элементов - валютного механизма и валютных отношений.

     Под валютным механизмом понимаются правовые нормы и институты, представляющие их на национальном и международном уровнях.

      Валютные отношения включают повседневные связи, в которые вступают юридические и физические лица, банки на валютных и денежных рынках с целью осуществления международных расчетов, кредитных и валютных операций. 

              Различают национальную, региональную и мировую валютные системы.

     Международные валютные отношения возникают между странами в процессе деятельности и представляют собой совокупность общественных отношений, складывающихся между странами в процессе совершения международных, расчетных и кредитно-финансовых операций.

           С развитием внешнеэкономических связей сформировалась и мировая валютная система как форма организации валютных отношений, регулируемых региональным валютным законодательством и межгосударственными отношениями. Особенности мировой валютной системы и принципы ее построения находятся в тесной зависимости от структуры мирового хозяйства.

  Очевидно, что с изменением его структуры эволюционировала и мировая валютная система, а следовательно, видоизменялись и совершенствовались её основные элементы:

· Функциональные формы мировых денег;

· Условия конвертируемости валют;

· Режимы валютных паритетов и валютных курсов;

· Уровень валютного регулирования и степень валютных ограничений;

· Унификация формы международных расчетов.

      Развитие  мировой валютной системы повторяет- с разрывом в несколько десятилетий - основные этапы развития национальных денежных систем большинства мировых развитых стран.

( Во внутренней экономике денежные системы прошли эволюцию от золотомонетного стандарта к золотослитковому и золотодевизному, а  от него - к бумажно-кредитному обращению.)

        Первая мировая валютная система (Парижская) была основана на золотомонетном стандарте и юридически закреплена межгосударственным соглашением в 1867г. на конференции промышленно развитых стран в Париже.

         Для этой валютной системы были характерны фиксированное золотое содержание национальных валют и фиксированные валютные курсы. Валютные курсы могли колебаться вокруг монетного паритета в рамках золотых точек на величину стоимости пересылки золота, эквивалента одной единицы иностранной валюты между денежными центрами Великобритании и США.

         Если в результате обесценения валютный курс выходит за рамки золотых точек, то начинается отток золота из страны, и курс возвращался на прежнее место.

        Введение золотого стандарта рубля было одним из основных условий денежной реформы в России в конце ХIХ в., проведенной С.В. Витте. Разрешение свободного обращения золота привлекло в золотодобывающую отрасль отечественные и иностранные капиталы и позволило России к 1913г. выйти на первое место в мире по производству и экспорту золота, увеличить золотые запасы более чем в 2 раза и превратить рубль в одну из самых стабильных валют в мире.

    Так по данным Энциклопедии  банковского дела А.С. Залшупина, за 1 рубль давали 2.66 французских франка или 2.16 немецких марок, или 1.2 голландских гульдена. Английский фунт стерлингов стоил 9.45 рубля, а американский доллар-1.94 рубля.

     Для периода Парижской валютной системы в целом были характерны относительная политическая стабильность в мире и быстрый экономический рост стран, сопровождающийся низким уровнем инфляции.

Первая мировая война и валютный кризис, разразившийся в результате, способствовали созданию новой валютной системы.

           Вторая валютная система (Генуэзская), сформированная в 1922г.  была основана на золотодевизном стандарте. В качестве девиза выступала иностранная валюта в любой форме. Но официально статус резервной валюты не был закреплен ни за одной валютой, английский фунт стерлингов и американский доллар реально претендовали на лидерство.

       В 1928г. был принят закон, по которому все международные платежи должны были осуществляться в золоте, а не в валютах- фунтах или долларах, а также решение о конвертации всех резервов в фунтах в золото. Эта мера, осуществленная на фоне Великой депрессии 30-х годов стала проявлением мирового валютного кризиса, выход из которого большинство стран увидели в девальвации своих валют. 

          Третья мировая валютная система (Бреттон-Вудсская) была оформлена соглашением стран на конференции по валютным и финансовым вопросам, состоявшейся в июле 1944г. в г. Бреттон -Вудсе (США).

Бреттон-Вудская система была основана на ряде принципов:

· Золото было признано основой мировой валютной системы;

· Роль основных валют, представлявших золото в международных расчетах, была отведена доллару США и фунту стерлингов;

· Устанавливать  твердые паритеты всех валют по отношению к доллару, а через него к золоту и друг к другу;

· Рыночные колебания валютных курсов вокруг фиксированного долларового паритета допускались  в пределах -+1%;
· Была провозглашена задача отмены системы валютных ограничений и восстановления конвертируемости национальных валют;

· Для регулирования мировой валютной системы был создан Международный валютный фонд (МВФ) и Международный банк реконструкции и развития (МБРР).
          Основными целями Международного валютного фонда были:

· Оказание содействия стабильности валютных курсов, платежных соглашений и избежание конкурентной девальвации валют;

· Содействие организации многосторонней платежной системы по текущим операциям и устранением валютных ограничений;

· Предоставление краткосрочных кредитов для урегулирования платежных дисбалансов;

· Оказание содействия международного сотрудничества на основе постоянных совещаний и консультаций по международным валютным проблемам.

Основное противоречие, заложенное в основу Бреттон-Вудской системы, между национальным характером доллара США и попыткой использования его в качестве международного платежного средства постепенно расшатало ее по мере того, как укреплялись, разрушенные войной, экономики стран Западной Европы и Японии.  В 1971г. США официально прекратили конвертировать доллары в золото по официальному курсу. Для спасения системы в декабре 1971г. была достигнута договоренность о расширении пределов колебаний курса. Но через год эта договоренность была отменена, и Бреттон-Вудсская система перестала существовать.

         Четвертая мировая валютная система (Ямайская) была оформлена соглашением стран- членов МВФ в январе 1976 г. в г. Кингстоне на Ямайке, в котором формировались основные принципы новой валютно-финансовой системы, закрепленные в апреле 1978г. во второй поправке к статьям Соглашения МВФ.  Эти принципы, которые действуют и сегодня, заключаются в следующем:

1. с отменой официальной цены золота была узаконена демонетизация золота, но, тем не менее, благодаря реальной ценности золота, за ним сохранилась роль чрезвычайных мировых денег и резервных активов;

2. золотодевизный стандарт был заменен стандартом СДР, который формально объявлен основой валютных паритетов, но на практике так и не стал эталоном стоимости, главным платежным и резервным средством;

3. вместо фиксированного валютного курса страны официально с 1973г. перешли к режиму плавающих валютных курсов, но при этом получили возможность выбора фиксированного или плавающего валютного курса.

4. МВФ получил полномочия по жесткому надзору за развитием валютных курсов и соглашением об их установлении.

Проблемы Ямайской валютной системы очень быстро проявились в несовершенстве плавающих валютных курсов. Более того, возникшие проблемы усугубили финансовые и валютные кризисы 90-х гг. Вследствие чего, встал вопрос об эффективности регулирующей деятельности международных валютно-финансовых институтов.

Вопрос № 2 Региональные валютные системы  

          В ходе экономической интеграции, осуществляющейся в Западной Европе, ряд западноевропейских стран в марте 1979г. объявил о создании региональной валютной системы - Европейской валютной системы (ЕВС), предусматривающей скоординированное плавание курсов национальных валют по отношению к доллару с целью их большей стабилизации.

           Механизм коллективного плавания курса валют сообщества обеспечивал их относительную стабильность, однако периодически страны проводили официальные девальвации или ревальвации.

    Основной чертой Европейской валютной системы является механизм ЭКЮ - специальной европейской расчетной единицы, основанной на «корзине» из 10 валют стран Западной Европы во главе с немецкой маркой. Квота национальных валют - компонентов ЭКЮ – определяется экономическим потенциалом стран и подлежит пересмотру каждые 5 лет.  

         Последний пересмотр зафиксировал структуру ЭКЮ в следующем виде:

· Немецкая марка                    -30,1%

· Французский франк              -19,0%

· Фунт стерлингов                   - 13,0%

· Итальянская лира                  - 12,0%

· Голландский гульден            - 9,4%

· Бельгийский франк                -7,6%

· Испанская песета                   -5,3%

· Прочие                                    - 5,45%

В отличие от Ямайской валютной системы, юридически закрепившей демонетизацию золота, ЕВС использует золото в качестве частичного обеспечения ЭКЮ, объединив 20% официальных золотодолларовых резервов стран- членов союза.

           Следующей стадией развития валютной интеграции европейских стран явилось создание экономического и валютного союза, который предусматривал:

1. единую денежную политику стран- членов союза;

2. создание единого центрального банка союза.

3. введение единой валюты союза.

Переход был осуществлен в 3 этапа.

         На первом этапе (начался в январе 1990г.) были отменены все валютные ограничения по движению капиталов внутри союза, снижены темпы инфляции и сокращены дефициты бюджетов стран- членов союза.

         На втором этапе (начался в январе 1994г.) был создан Европейский валютный институт (во Франкфурте-на-Майне) и проведена подготовка создания единой европейской валюты (евро).

         На третьем этапе (начался в январе 1997г.) был достигнут необходимый уровень конвергенции в соответствии с заданными параметрами, введена единая валюта и создан Европейский валютный институт – организация ответственная за осуществление координации валютной политики между странами- членами ЕС, подготовку Европейского Центрального банка и разработку единой валютной политики.   (Конвергенция- сближение различных экономических систем, стирание различий между ними, обусловленное общностью социально-экономических проблем  и наличием единых объективных закономерностей развития)

     С 1 января 1999г. безналичные расчеты между странами – членами союза стали осуществляться на основе новой европейской валюты – евро. Котировка курса евро к доллару и к валютам стран, не вошедших в союз, осуществляет Европейский Центральный банк.

          С 1 января 2002г. евро введено в обращение для осуществления наличных расчетов.

  Безусловно, в настоящее время доллар США пока сохраняет лидирующие позиции в мире.  Более 80% объёма операций на мировом валютном рынке по-прежнему совершается долларом. Так по данным МВФ, на конец 1998г. 57% всех мировых официальных валютных резервов приходится на доллары США. В евро в настоящее время выражено только 30% этих резервов. Однако ожидается, что в ближайшие 10 лет евро превзойдет доллар в качестве мировой резервной валюты.

         Сильный евро, с точки зрения Европейского Центрального банка, означает низкую инфляцию, низкие процентные ставки и высокий уровень сбережений у населения. Кроме того, на период становления евро главным считается соблюдение стабильных цен и сохранение высоких темпов экономического роста (более3% в год).

Вопрос №3 Валютная система России в условиях перехода к рыночной экономике. 

В условиях перехода к рыночной экономике валютная система России формируется с учетом структурных принципов Ямайской валютной системы, которые Россия выполняет после вступления в июле 1992г. в МВФ.         

Основой национальной валютной системы России является российский рубль, введенный в обращение в 1993г. взамен рубля СССР. 

В начале 90-х г. в России начала формироваться структура валютного рынка, представленная валютными биржами и двухуровневой банковской системой во главе с ЦБ РФ как органа валютного регулирования и валютного контроля в стране.

Исключительно в ведении Банка России находятся вопросы определения порядка обязательного перевода, ввоза и вывоза, пересылки иностранной валюты и ценных бумаг в иностранной валюте, принадлежащих резидентам, изменение ставки рефинансирования, лимитов открытой валютной позиции уполномоченных банков, и самое главное - валютное лицензирование деятельности коммерческих банков России.

· Банки, получившие внутреннюю валютную лицензию, могут устанавливать прямые корреспондентские отношения только с уполномоченными банками государств- участников СНГ.

· Банки, обладающие расширенной валютной лицензией, вправе осуществлять такие же операции, как и банки, получившие внутреннюю лицензию, но кроме того, они могут устанавливать корреспондентские отношения с иностранными банками в пределах количества, указанного в лицензии.

· Банки, имеющие генеральную лицензию, вправе осуществлять все виды валютных операций, указанных в лицензии, кроме того, она дает право открывать филиалы банка за рубежом и приобретать доли уставного капитала кредитных организаций-нерезидентов.

Движение денежных потоков на валютном рынке России осуществляется через:

1. валютные операции;

2. валютно-кредитные и расчетное обслуживание покупки и продажи товаров и услуг;

3. операции с ценными бумагами;

4. зарубежные инвестиции.

В условиях перехода к рынку в России был введен единый плавающий курс рубля. Но насыщение рынка импортными товарами привело к сокращению экспорта и снижению курса рубля.

6 июля 1995г. Банк России и Правительство РФ ввели режим валютного коридора, т.е. пределов изменений текущего обменного курса рубля на биржевом и межбанковских рынках.  Но 17 августа 1998г. ЦБ РФ от казался от политики валютного коридора, установив курс рубля к доллару в границах от 6  до 9,5 рублей за  доллар.

С целью частичной стабилизации российского валютного рынка Банк России в 1999г. перешел к режиму плавающего валютного курса рубля, который и осуществляется в настоящее время.

Вопрос №4 Принципы организации и структура валютного рынка.

Валютный рынок представляет собой официальный финансовый центр, где сосредоточена купля-продажа валют и ценных бумаг в иностранной валюте на основе спроса и предложения и определяется курс иностранной валюты относительно денежной единицы данной страны.

Валютный рынок имеет свои особенности:

1. он не имеет четких географических границ;

2. он не имеет определенного места расположения;

3. он функционирует круглосуточно;

4. на нем может действовать неограниченное число участников;

5. он обладает высокой степенью ликвидности.

Основные участники валютного рынка  делятся на три группы.

Участники  первой группы (банки и другие финансовые учреждения) осуществляют валютные операции как в собственных целях, а также в интересах своих клиентов.

Вторую группу участников составляют специализированные брокерские и дилерские организации, которые, кроме проведения собственно валютных операций, осуществляют информационную и посредническую функции.

Третья группа участников включает финансовые небанковские учреждения, юридических и физических лиц, лично не осуществляющих операции, а пользующихся услугами банков, т.е. услугами первой группы.

В зависимости  от объема, характера валютных операций и количества используемых валют различают мировые, региональные и национальные валютные рынки.

         На мировых валютных рынках осуществляются сделки с валютами, широко используемыми в мировом платежном обороте.

         На региональных валютных рынках  осуществляются операции с определенными конвертируемыми валютами.

         Национальный валютный рынок – это рынок, совершается ограниченный  объём сделок с определенными валютами и который обслуживает валютные потребности одной страны.

    Валютный рынок представляет собой межбанковский рынок. С точки зрения институциональной структуры, межбанковский рынок иностранной валюты подразделяется на два основных сектора:

1. биржевой

2. внебиржевой.

На биржевом секторе валютного рынка операции с валютой совершаются через валютную биржу.

Валютная биржа – это некоммерческое предприятие, действующее на основании устава биржи. 

Основная функция валютной биржи заключается в мобилизации временно свободных денежных и валютных средств через куплю-продажу иностранной валюты и установлении валютного курса. 

На внебиржевом валютном рынке сделки по купле-продаже иностранной валюты заключаются непосредственно между банками, а также между банками и клиентами, минуя валютную биржу. 

   К главному достоинству внебиржевого валютного рынка относится более высокая скорость расчетов, при торговле на валютной бирже. 

 Биржевой и внебиржевой  валютные рынки взаимосвязаны и дополняют друг друга.

На валютном рынке осуществляются различные по содержанию операции. Основными операциями на межбанковском валютном рынке являются кассовые операции (спот) и срочные операции (форвард). Различие между этими операциями заключается в дате валютирования.

К кассовым валютным сделкам (типа спот) относятся операции с немедленной поставкой валюты. При этом дата валютирования отличается от даты заключения сделки не более чем на два рабочих дня  со дня заключения сделки.

    Сделки на любой срок свыше двух рабочих дней получили название ФОРВАРДНЫХ ОПЕРАИЙ.  Форвардный контракт является банковским контрактом, он не стандартизирован и может быть оформлен под конкретную операцию. 

Помимо традиционных операций, на валютном рынке появились  относительно новые виды сделок: валютные фьючерсы и опционы.
Валютные фьючерсы предоставляют владельцу право и налагают на него обязательства по поставке некоторого количества валюты к определенному сроку в будущем по согласованному валютному курсу, т.е. внешне фьючерсы очень похожи на форвардные сделки, однако особенностью фьючерсных сделок является большой уровень стандартизации и абсолютная обезличенность контракта.
Опционными контрактами торгуют как на биржах, так и на внебиржевом рынке.

Валютные опционы дают владельцу право, но не налагают никаких обязательств по покупке (опцион покупателя), по продаже (опцион продавца) или по покупке либо продаже (двойной опцион).
Биржевые опционы — это стандартные контракты с указанием I вида опциона, цены исполнения, установленной даты исполнения, объемов контракта, величины премии. Биржевые сделки с опционами носят обезличенный характер.

Опционные валютные сделки на внебиржевом рынке заключаются в основном только крупными банками и финансовыми корпорациями и не имеют стандартных условий исполнения.
. Балансы международных расчетов
Балансы международных расчетов — это соотношение денежных требований и обязательств, поступлений и платежей одной страны по отношению к другим странам. Основными видами таких балансов являются: расчетный баланс; баланс международной задолженности; платежный баланс.

Расчетный баланс — это соотношение требований и обязательств данной страны на какую-либо дату по отношению к другим странам независимо от сроков наступления платежей. Такие требования и обязательства возникают в результате экспорта (импорта) товаров и услуг, предоставления (получения) займов и кредитов.
Различают расчетные балансы на определенный период и на определенную дату. Активные статьи расчетного баланса за соответствующий календарный период показывают сумму новых требований данной страны к иностранным государствам и произведенные ею инвестиции за границей. Пассивные статьи отражают вновь возникшие обязательства страны по кредитам и инвестициям иностранных государств. Расчетный баланс за период показывает лишь динамику требований и обязательств одной страны по отношению к другим государствам, но по нему нельзя выявить валютно-финансовое положение страны в целом.

Для оценки международной расчетной позиции страны важен расчетный баланс на определенную дату (на начало или конец года), который отражает соотношение всех требований и обязательств данной страны к загранице независимо от периода их возникновения и срока оплаты. Его активное сальдо показывает, что страна больше предоставляла, чем привлекала кредитов и инвестиций, и как кредитор она будет получать валютные поступления в будущем. Пассивное сальдо расчетного баланса на определенную дату характеризует позицию страны как нетто-должника и показывает размер ее будущих платежей иностранным государствам, не покрытых поступлениями.
Баланс международной задолженности широко используется в статистике развитых и развивающихся стран. Он близок к расчетному балансу, но отличается от него набором статей и имеет свои особенности в отдельных странах. Например, в США применяется так называемый «баланс международных инвестиций».

Платежный баланс занимает центральное место в балансах международных расчетов. Он представляет собой количественное и качественное выражение масштабов, структуры и характера внешнеэкономических связей государства.

Платежный баланс — это соотношение суммы платежей, произведенных данной страной за границей, и поступлений, полученных
ею из-за границы за определенный период времени. Различают платежные балансы: за определенный период (год, квартал, месяц) и на определенную дату. Платежный баланс за определенный период представляет собой соотношение платежей и поступлений за данный отрезок времени и позволяет выявить изменения в международных экономических отношениях страны, состояние и развитие ее экономики. Хотя платежный баланс на определенную дату не фиксируется в форме публикуемых статистических показателей, он отражает изменения ежедневных соотношений платежей и поступлений, которые подлежат исполнению на конкретную дату.
Если валютные поступления превышают платежи, то платежный баланс активен, а если платежи больше поступлений, то пассивен.

Основные различия между расчетным и платежным балансами состоят в следующем:

· расчетный баланс включает требования и обязательства страны к загранице, в том числе непогашенные; платежный баланс отражает только фактически произведенные поступления и платежи;
· в расчетный баланс входят все полученные и предоставленные кредиты, включая непогашенные, не вошедшие в платежный баланс;
· конечное сальдо — активное или пассивное — платежного и расчетного балансов не совпадают и обычно противоположны, поскольку расчетные балансы стран-кредиторов (США, ФРГ, Японии и др.) обычно активны, а платежные балансы, особенно по текущим операциям, периодически пассивны. У стран-должников пассивные и расчетные балансы иногда сочетаются с активными платежными балансами;

· в платежный баланс включаются только оплаченные экспорт и импорт, а расчетный баланс охватывает и неоплаченную часть товарооборота, осуществляемого в кредит.

Таким образом, различия между платежным и расчетным балансами определяются преимущественно развитием международных кредитных отношений.

Валютный курс необходим для сравнения цен мировых и национальных рынков, а также стоимостных показателей разных стран, выраженных в различных денежных единицах. Посредством валютного курса происходит переоценка счетов в иностранной валюте фирм и банков.

   Фактический валютный курс- это сравнительная цена валюты одного государства, выраженная в единице валюты другой страны.

В практике международных валютных отношений (в условиях бумажно-денежного обращения) выделяют, прежде всего, следующие два основных вида валютных курсов: фиксированные и плавающие.

Фиксированные валютные курсу — это курсы, установленные договором или соглашением между странами и поддерживаемые мерами государственного регулирования. Фиксированные валютные курсы подразделяются на реально фиксированные (характерны для золотомонетного стандарта) и на договорено - фиксированные (до 1971—1973 гг. применялись в системе МВФ).

Плавающие валютные курсы — это курсы, формирующиеся под влиянием спроса и предложения валют и корректируемые государством.

Выделяют также номинальный валютный курс, который показывает обменный курс валют, действующий в настоящий момент времени на валютном рынке страны, и реальный валютный курс, определяемый как отношение цен товаров двух стран, взятых в соответствующей валюте на конкретную дату. Существуют различные вариации валютного курса, которые приведены в таблице. 

КЛАССИФИКАЦИЯ ВИДОВ ВАЛЮТНОГО КУРСА

	критерии
	Виды валютного курса

	Способ фиксации 
	1. Плавающий

2. фиксированный

3. смешанный

	Способ расчета
	1. паритетный

2. фактический

	Вид сделок
	1. срочных сделок

2. спот-сделок

3. своп-сделок

	Способ установления
	Официальный; неофициальный

	Отношение к паритету покупательной способности валют
	1. завышенный

2. заниженный

3. паритетный

	Отношение к участникам сделки
	1. курс покупки

2. курс продажи

3. средний курс

	По учету инфляции
	Реальный; номинальный

	По способу продажи
	1. курс наличной продажи

2. курс безналичной продажи

3. оптовый курс обмена валют

4. банкнотный


Современная практика образования валютных курсов выделяет  смешанные формы твердых и плавающих валютных курсов:
· твердые валютные курсы по отношению к одной национальной  валюте и плавающие по отношению к другой. Так, денежная единица  одного государства может иметь твердый курс по отношению к доллару  США, но плавать по отношению к евро или английскому фунту стерлингов  в такой же пропорции, что и доллар;

· твердые валютные курсы по отношению к группе валют, когда  отдельные страны устанавливают твердые курсы своих валют по  отношению к валютам группы стран (обычно торговых партнеров), а к  другим валютам курсы не фиксируются и поэтому могут измениться в  любое время с изменением спроса и предложения. В рамках данного  варианта практиковалось так называемое групповое плавание, при  котором по соглашению между партнерами устанавливаются твердые  курсы, и все они вместе плавают по отношению к третьей валюте

(западноевропейская валютная система). Использовались твердые  валютные курсы национальных валют по отношению с СДР (специальные права заимствования), когда национальная денежная единица имеет твердый валютный курс к постоянно изменяющим свой курс СДР.  Применялся также твердый валютный курс по отношению к валютной  корзине, когда некоторые государства, не желающие связывать себя с СДР, создали специальные валютные корзины. Во всех валютных  корзинах ведущую роль играли доллар США, марка ФРГ, английский  фунт стерлингов. Этот вариант избирали государства, особенно сильно зависимые от внешней торговли;

•
свободно плавающие валюты, хотя такое плавание является
в настоящее время фикцией. Большинство стран с колеблющимися валютными курсами практикует так называемое "грязное" плавание, связанное с тем, что центральные банки в той или иной мере проводят валютные интервенции для поддержания курсов своих валют.

Можно также выделить такие системы функционирования валютного курса, как свободное или чистое плавание (валютный курс формируется под воздействием спроса и предложения), управляемое плавание (кроме спроса и предложения на валютный курс сильное влияние оказывают центральные банки, а также различные временные рыночные искажения), фиксированные курсы (устанавливаются центральным банком страны или на основе международных соглашений), целевые зоны (согласованные между странами пределы колебаний валютных курсов вокруг зафиксированного равновесного курса) и гибридная система валютных курсов (в валютном союзе стран есть государства, осуществляющие свободное плавание валютного курса, и есть зоны фиксированного валютного курса и т.п.). В мировой практике также есть примеры использования режима множественных валютных курсов. Однако эта мера рассматривается как временная, поскольку она, исправляя отдельные несовершенства внутреннего валютного рынка, порождает новые и более серьезные искажения в других сферах экономики. В конечном счете, применение множественности валютных курсов всегда ставит своей задачей переход к единому курсу в конкретные и достаточно сжатые сроки. Характерно, что в бывшем СССР система курсов советского рубля включала:

· паритетный курс рубля, имеющего золотое содержание в 0,987412 г чистого золота;

· официальный курс рубля к валютам капиталистических, со​циалистических и развивающихся стран, установленный Минфином СССР в начале 60-х гг. XX столетия и регулируемый Госбанком СССР;

· курс рубля с учетом дифференцированных валютных коэффициентов (ДВК), устанавливаемый Госпланом СССР и Минфином СССР и действовавший отдельно для европейских стран—членов СЭВ, стран со свободно конвертируемыми валютами, а также Финляндии, Индии, СФРЮ, АРЕ, Ирана и других стран (ДВК действовал отдельно для экспортных и импортных операций);

· курс рубля, определяемый по коэффициенту пересчета сальдо по неторговым операциям в переводных рублях в советские рубли.
Вследствие этого в СССР постоянно поднимался вопрос о целесообразности введения экономически обоснованного курса советского рубля, достижении одинаковости обращения советских и инвалютных рублей, а также разрешении предприятиям свободно использовать имеющиеся у них валютных отчисления (инвалютные средства в рублевом эквиваленте).

В мировой практике существуют и основные модели организации обмена национальных валют на иностранные и установления валютных курсов между ними в условиях бумажно-кредитного денежного обращения. 

Первая модель основана на том, что обмен концентрируется в государственных организациях или официально уполномоченных на то банковских учреждениях и осуществляется по валютным курсам, устанавливаемым органами государственного управления (центральными банками). 

Вторая модель базируется на том, что государство в значительной мере устраняется от участия в непосредственном обмене национальных валют на иностранные и передает эти операции валютному рынку. Валютный курс должен определяться в принципе рыночным путем на основании спроса и предложения обмениваемых валют. Однако государство в лице центрального банка посредством операций по купле-продаже валют регулирует уровень валютного курса и пределы его колебаний. 

Третья модель предполагает, что государство вообще перестает участвовать в валютных операциях, передавая все эти операции валютному рынку. В данном случае валютный рынок самостоятельно формирует обменные соотношения денежных единиц. При этом валютные курсы колеблются и изменяются под влиянием рыночных сил без какого-либо вмешательства центрального банка.

Первая модель используется в странах с замкнутыми валютами, вторая и третья модели характерны для государств, установивших и поддерживающих конвертируемость национальных денежных

единиц.
Как плавающий, так и фиксированный обменный курс имеют свои достоинства и недостатки. Так, государства с развитыми рыночными экономиками постепенно отказались от фиксирования паритетов своих валют и перешли к системе плавающих курсов, ограниченных пределами колебаний. Использование же "чистого" колебания обменного курса, основанного только на действии стихийных рыночных сил, приводит к тому, что возникают частые девальвации валют, наблюдаются сильные краткосрочные валютно-курсовые колебания, происходят большие долгосрочные отклонения реальных курсов от "курсов равновесия", сохраняется недостаточная "дисциплина" государств в отношении оптимизации инфляции и бюджетов.

В то же время страны, осуществляющие переход к рыночной экономике, на первых этапах преобразований пытаются фиксировать обменный курс, прежде всего в целях борьбы с инфляцией. Стабилизация обменного курса национальной денежной единицы позволяет сблизить паритетный (по покупательной способности) и обменный курсы, что является в открытой экономике обязательным условием стабилизации и прекращения оттока капитала в сферу внешнеторговых операций, прекратить отток капитала в сферу

Система совокупного платежного оборота





Система налично-денежного обращения





Система безналичного оборота








Система прочих (замещающих денежные знаки) средств платежа





Система безналичного оборота





Безналичный оборот, проводимый без участия кредитных организаций





Оборот между кредитными организациями





Оборот внутри кредитных организаций





Межфилиальный оборот (между подразделениями Центрального банка и РКЦ)





Оборот между кредитными организациями
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